MCR Walter France France Audit Expertise

232, avenue du Prado
13008 Marseills
France

1, boulevard Saint-Germain
75005 Paris
France

Groupe Partouche S.A.

Rapport des commissaires aux comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 octobre 2022

Groupe Partouche S.A.
141 bis, rue de Saussure — 75017 Paris

Ce rapport contient 9 pages




MCR Waiter France France Audit Expertise
Groupe Partouche §.A.

Rapport des conmissalres aux eomples
sur les compes annuels

Groupe Partouche S.A.

Sidge social : 141 bis, rue de Saussure — 75017 Paris
Capital social : € 192 540 680
Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos Ie 31 octobre 2022

A I’ Assemblée Générale de la société GROUPE PARTOUCHE S.A.

Opinion
En exécution de la mission qui nous a ét¢ confiée par votre Assemblée Générale, nous avons

effectus I"audit des comptes annuels de la société GROUPE PARTOQUCHE S.A., relatifs 4

I'exercice clos le 31 octebre 2022, tels qutils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donment une image fidéle du résultat des opérations de
exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la soci¢té a la fin de

cet exercice.

1.’ opinion formulée ci-dessus est cohérente avec le contenu de notre rapport au comité d*audit.

Fondement de I’opinion

Référentiel ’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés

pour fonder notre opinion.

Les responsabiiités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans ta pastie
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives 4 1’audit des comptes annuels » du

présent rapport,
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fudépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance prévues
par le code de commerce et par Je code de déontologie de la profession de commissaire aux
comptes, sur la période du 1% novembre 2021 4 la date d’émission de notre rapport, et
notamment nous n’avons pas fourni de services interdits par Particle 5, paragraphe 1, du
réglement (UE) n® 537/2014,

Justification des appréciations - Points clés de ’andit

En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives
4 1a justification de nos appréciations, nous portons & votre connaissance les points clés de
I audit relatifs aux risques d'anomalies significatives qui, selon notre jugement professionnel,
ont été les plus importants pour ’audit des comptes annuels de I'exercice, ainsi que les

réponses que nous avons apportées face & ces risques.

Les appréciations ainsi portées s'inserivent dans le contexte de Pandit des comptes annuels
pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous
n’exprimons pas ¢’ opinion sur des éléments de ces comples annuels pris isolément.

Point clé de Paudit identifié ; Evaluation des titres de participation

»  Risques identifiés

Les titres de participation, figurant au bilan au 31 octobre 2022 pour un montant net de 657990
milliers d’euros, représentent le poste le plus important du bilan. 1ls sont comptabilisés 4 leor
date d’entrée au colit d*acquisition et dépréeiés sur Ja base de leur valeur actuelle représentant
la valeur plus élevée entre leur valeur d’utilité et leur valeur vénale diminuée des coiits de

cession,

Comme indiqué dans fa note 1.3 « Immobilisations financiéres » de {annexe aux comples
annuels, la valeur d'inventaire des titres est estimée par la Direction sur {a base de la valeur
des capitaux propres & la cloture de Pexercice des entités concernées, de leur niveau de

rentabilité et de leurs prévisions d’activité.

L'estimation de la valeur d’inventaire de ces titres requiert 'exercice du jugement de la
Direction dans son choix des éléments a considérer selon les parficipations concernées,
gléments qui peuvent correspondre selon le cas, a des éléments historiques, ou & des éléments
prévisionnels (perspectives de rentabilité des filiales notamment).
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La concurrence et Ienvironnement économique auxquels sont confrontées certaines filiales
peuvent entrainer une baisse de leur activité et une dégradation de leur résultat opérationnel.
Dans ce contexte et du fait des incertitudes inhérentes & certains éléments et notamment 4 la

probabilité de réalisation des prévisions, nous avons considéré que la correcie évaluation des
titres de participation, ainsi que des créances et comptes courants rattachés, constituait un point

clé de Uaudit,

o Procédures d’andit mises en wuyre face gux risques identifics

Pour apprécier 1& caractére raisonnable de 'estimation des valeurs d’inventaire des titres de
participation, sur la base des informations qui nous ont &é communiquées, nos fravaux ont
consisté principalement & vérifier que I'estimation de ces valeurs, déterminge par 1a Direction,
est fondée sur une justification appropriée de la méthode d'évaluation et des éléments chiffrés

utilisés, ainsi qu’a effectuer les contrdles suivants, en fonction des titres de participation

concernés :

o Powr les évaluations repesant sur des élémenis historigues :
- vérifier que les capilaux propres refenus concordent avec les comptes des entités qui
ont fait I'objet d’un audit ou de procédures analytiques et que les ajustements opérés,
Ie cas chéant, sur ces capitaux propres sont fondés sur une documentation probante ;

o Pour les évaluations reposant sur des éléments prévisionnels !

- obtenir les prévisions de flux de trésorerie et d’exploitation des activités des entités
concernées établies sous la responsabilité de la Direction de fa société ;

- apprécier le caractére raisonnable des hypothéses retenues pour la détermination des
flux de trésoretie futurs, en lien avec les données opérationnelles sous-jacentes ;

- apprécier la cohérence des hypothéses retenues avec les performances passées,
Fenvironnement éconontigue jusqu’a la date d’arrété des comples, et les perspectives
de marché ;

- vérifier que la valeur résultant des prévisions de flux de trésorerie a été ajustée du
montant de I’endettement de chaque entité considérée,

Au-dela de Pappréciation des valeurs d”inventaire des titres de participation, nos travaux ant
consisté également A :
- apprécier le caractére recouvrable des créances et comptes courants rattachés au regard
des analyses effectudes sur les titres de participation ;
- vérifier, le cas échéant, la comptabilisation d’une provision pour dépréciation de
créance en compte courant, ou d’une provision pour risques, dans les cas ot 1a société

est engagéde a supporter les pertes d’une filiale présentant des capitaux propres négatifs.
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Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et

réglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur g

sifuation financiére cf les comptes annuels adressds aux actionnaires

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et 1a concordance avec les compies
annuels des informations données dans le rapport de gestion du Directoire et dans les autres '

documents sur la situation financidre et les comptes annuels adressés aux actionnaires.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations
relatives aux délais de paiement mentionnées a I’article D.441-6 du code de commerce.

Rapport sur Ie pouvernement d’entreprise
g P

Nous attestons de I’existence, dans Je rapport du Conseil de Surveiliance sur le gouvernement
d’entreprise, des informations requises par les articles L.225-37-4, L.22-10-10 et 1..22-10-9 du

code de commerce.

Cancernant les informations fournies en application des dispositions de Particle L. 22-10-9 du
code de commerce sur les rémunérations et avantages versés ou attribués aux mandataires
sociaux ainsi que sur les engagements consentis en leur faveur, nous avons vérifié leur
concordance avec les comptes ou avec les données ayant servi & I'établissement de ces comptes
et, le cas échéant, avec les éléments recueillis par votre société auprés des entreprises
contrdlées par elle qui sont comprises dans le périméire de consclidation. Sur la base de ces

travaux, nous attestons I’exactitude et 1a sincérité de ces informations.

Autres informations

En application de 2 loi, nous nous somes assurés que les diverses informations relatives anx
prises de participation et de contrle et & Iidentité des détenteurs du capital ou des droits de

vote vous ont été communiquées dans le rapport de gestion.

w




MCR Walter France France Audit Expertise
Croupe Parlouche 5.A.

Rapport des commissalres aux coniples
sur les comples aniteely

Auires vérifications ou informations prévues par les textes légaux et réglementaires

Format de présentation des comptes annuels destinés & ére inclus dans le rapport financier

annuel

Nous avons également procédé, conformément 3 la norme d’exercice professionne! sur les
diligences du commissaire aux comptes relatives aux comptes annuels et consolidés présentés
selon le format d*information électronique unique européen, i la vérification du respect de ce
format défini par le réglement enropéen délégué n° 2019/815 du 17 décembre 2018 dans la
présentation des comptes annuels destinés 3 éire inclus dans le rappord financier annuel
mentionné au 1 de Tarticle 1..451-1-2 du code monétaire et financier, établis sous la

responsabilité du Président du Directoire.

Sur Ia base de nos travaux, nous concluons que la présentation des comptes annuels destinés &
8tre inclus dans le rapport financier annuel respecte, dans fous ses aspects significatifs, le

format d'information électronique unique européen.

11 ne nous appartient pas de vérifier que les comptes annuels qui seront effectivement inclus
par votre société dans le rapport financier annuel déposé auprés de I'AMF correspondent 4

ceux sur lesquels nous avons réalisé nos travaux.

Désignation des commissaires aux comples

Nous avons été nommés commissaires aux comptes de la société GROUPE PARTOUCHE par
I’ Assembié Générale du 24 avril 2007 pour le cabinet MCR Walter France et du 20 avril 2010
pour le cabinet France Andit Expertise.

Au 31 octobre 2022, le cabinet MCR Walter France était dans la 16 année de sa mission
sans interruption et le cabinet France Audit Expertise dans Ta 13%™ annéde.

Responsabilités de la Direction et des personnes constituant Ie¢ gouvernement

d’entreprise relatives aux comptes annuels

il appartient & la Direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conforménient aux régles et principes comptables francais ainsi que de metire en place le
controle interne qu'elle estime nécessaire 4 I'établissement de comptes annuels ne comportant

pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs.

Lars de |'éfablissement des comptes annuels, il incombe 4 Ia Direction d*$valuer la capacité
de Ia société A poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives 4 la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention
comptable de continuité d’exploitation, sauf §'il est prévu de liquider la société ou de cesser

son activité.
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1! incombe ay comité d’audit de suivre le processus d’élaboration de I'information financiére
et de suivre Pefficacité des systimes de contrle interne et de gestion des risques, ainsi que le
cas échéant de l'andit interne, en ce qui concerne les procédures relatives a I'élaboration et an

traitement de I'information comptable et financiére.

Les comptes annuels ont ét¢ arrétés par le Directoire.

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives A Pandit des comptes annuels
Objectif et démarche d’audit

1i nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
I’assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’*anomalies significatives, L>assurance raisonnable correspond 2 un niveau élevé d’assurance,
sans foutefois garantir qu un andit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent
provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives torsque I’on
peut raisonnablement s’attendre 4 ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé,
influencer les déeisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant

SUr Ceux-ci,

Comme précisé par 1'article 1..823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas 2 garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’un awdit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au

long de cet andit.
En outre !

» il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résuitent d’erreurs, définit et
met en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il
estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection
d’une anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’une
anomalie significative résultant d’une errenr, car la fraude peut impliquer la collusion,
la falsification, les omissions velontaires, les fausses déclarations ou le contournement

du contréle interne ;

¢ il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour 'audit afin de définir des
procédures d*audit approprides en la circonstance, et non dans le buf d’exprimer une

opinion sur I'efficacité du contrdle interne ;
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» il apptécie le caractére appropri¢ des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, ainsi que les

jnformations les concernant fournies dang les comptes annuels ;

= il apprécie le caractére approprié de 1'application par la Direction de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, ’existence ou
non d’une incertitude significative liée 4 des événements ou 4 des circonstances
susceptibles de mettre en cause la capacité de la société A poursuivre son exploitation.
Cette appséciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a Ja date de son rapport,
étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient
meftre en cause la continuité d*exploitation. §°il conelut 4 'existence d'une incertitude
significative, il altire I’attention des lecteurs de son rapport sur les informations
fournies dans les comptes annuels au sujet de cetie incertitude ou, si ces informations
ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve

ou un refus de certifier ;

e il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére & en donner une

image fidéle.

Rapporf au comité d’audit

Nous remettons au comité d’audit un rapport qui présente notamment 1*étendue des travaux
d'audit et le programme de travail mis en euvre, ainsi que les conclusions découlant de nos
travaux. Nous portons également A sa connaissance, le cas échéant, les falblesses significatives
du contréle interne que nows avons identifiées pour ce qui concerne les procédures relatives 4

I’élaboration et au traitement de I'information comptable et financiére.

Parmi Jes éléments communiqués dans le rapport au comité d*audit, figurent fes risques
d*anomalies significatives que nous jugeons avoir été les plus importants pour I'audit des
comptes annuels de I'exercice et qui constituent de ce fait les points clés de 1’audit, qu’il nous

appartient de décrire dans Je présent rapport.
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Nous fournissons également au comité d’audit la déclaration prévue par Particle 6 du
réglement (UE) n® 537-2014 confirmant notre indépendance, au sens des régles applicables en
France telles qu'elles sont fixées notamment par les articles L.822-10 & L..822-14 du code de
commerce et dans le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes. Le cas
échéant, nous nous entretenons avec le comité daudit des risgues pesant sur notre

indépendance et des mesures de sauvegarde appliquées.

Marseille et Paris, le 15 février 2023

MCR WALTER FRANCE FRANCE AUDIT EXPERTISE

Jean-LouwisMATHIEU Skander HAMMAMI




